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linha de frente
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movimenta setor

Prémio Finangas Mais,
0 parceria do Estadio

e do Broadcast com a
agéncia classificadora de risco
Austin Rating. é o mais completo
ranking das instituicoes financei-
ras que atuam no Brasil, Na 5*
edigdo, que teve os vencedores
anunciados na sexta-feira (3), a
classificagio foi feita com base
nos resultados de 2020, ano mar-
cado pela crise da covid-19. “A
pandemia evidenciou a solidez ca
maruridade do sistema financeiro
brasileiro”, analisa Alex Agostini,
economista-chefe da Austin.

De acordo com a metodolo-
giadesenvolvida pela Austin. os
bancos sio avaliados em trés pi-
lares: crescimento (evolugio dos
mimeros de maior relevincia no
balango patrimonial), lideranga
de mercado (relagao do toral de
ativos da instituigio com o total
de ativos do segmento) ¢ desem-
penho (indicadores relacionados
asolidez, qualidade do ative. ren-
bilidade € custo).

As seguradoras s3o avaliadas
pelacombinagao entre o desem-
penho c o balano patrimonial.
enquanto as melhores correto-
ras/distribuidoras, empresas
de leasing ¢ financeiras sio de-
finidas com base na evolugio em
crescimento, patriménio liqui-
do e desempenho. O ranking
das empresas de capitalizagio ¢
definido pela anilise de porte ¢
crescimento, lideranga de mer-
cado ¢ desempenho.

A edigio deste ano ganhou
uma nova caregoria, Financeiras
— Grupo, para diferenciar em-
presas de crédito derivadas de
grupos originados de outros se-
tores que ndo o fnanceiro (como
ovarejo, por exemplo). Também
foram necessarios ajustes em al-
guns indicadores, por causa de
alterages determinadas pelo
Banco Central nos procedimen-
tos contdbeis para adequacio aos
padrées internacionais.

O Prémio Finangas Mais inclui

duas caregorias muito tradicio-
, misto Broadcast Analistas - que
reconhece os analistas de investi-
MENTo que MAis ACertaram reco-

‘mendagdes e chegoua 23 edigio
~ ¢ o Broadcast Projegocs, que

estiina 15 edigao ¢ comparaas

projecdes economicas realizadas

pelas instituicdes financeiras com GaE
® arealidade dos principais indica-

dores econdmicos do Pais.

0s depoimentos dos vence- L
dores das diversas categorias,
exibidos a0 longo da cerimenia
de premiagio, ressaltaram a credi-

bilidade da metodologia, a impar
cialidade da anilise ¢ o valor do
reconhecimento proporcionado

Pt Prémio amplia prestigio a cada ano embasado em metodologia rigorosa
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Valores que

transformam

o futuro.

Banco Bradesco
1° lugar Banco Varejo
1° lugar Leasing

Bradesco Seguros ‘ 5

1° lugar Seguro Vida e Previdéncia il
20 lugar Seguro Saude bradesco

desafie o futuro
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Pix, open finance e moeda digital estao entre as que estao disponiveis para os clientes

—

dades disponiveis anteriormente.

Ao utilizar plataformas ele-

setor financeiro do Brasil
O S i it s i
des f des.im-  das tr: des que disp controle lizado davida fi-
pulsionadas pela revolugio digital.  notas emoeds - umsalto de 621 nanceira, os clientes terio acesso

Enquanto o pix - modalidade de
pagamento elewrénico instantineo
~ entrou no cotidiano dos brasi-
leiros, o momento agora € de dis-
seminagio do conceito de open fi-
nance. “Nossaagenda de projetos
nio parou durante a pandemia”,
observou Roberto Campos Neto,
presidente do Banco Central do
Brasil. durante a ceriménia de pre-
'miacio do Finangas Mais.

O pix. que completard um ano
de funcionamento em novembro,
ji tem 313,3 milhaes de chaves
cadastradas. envolvendo 99.9
milhdes de pessoas fisicas ¢ 6.8
milhées de empresas. No inicio
de sctembro. foram anunciados
dois novos recursos, o Pix Saque
e o Pix Troco, que tendem a dis-
seminar ainda mais a urilizagio da
ferramenta. “Trata-se de uma ter-

milhdes para 1.4 bilhdo por més
desde novembro do ano passado.
quando o pis foi langado.

INCENTIVO A COMPETICAO

A rdpida disseminagio do pix
simboliza 0 quanto a adogio de
novas tecnologias tem transfor-
mado o mercado financeiro - um
processo que nunca foi tio per-
ceptivel quanto no iltimo ano ¢
meio, ressaltoua analista de inves-
timentos Maria Tereza Azevedo,
vencedora do Broadcast Analistas,
emparada com Augusto Gazzola.
“A pandemia trouse novos desa-
fios € escancarou anecessidade de
diginlizacio e concctividade™. cla
observow. a0 receber o prémio.

Num mercado financeiro cada
vez mais dependente de dados.
o conceito de open finance (que

ceirizacio inteli Todo mun-
do que tem um coméreio vai poder
performar como caisa elewénico”,
descreveu Campos.

As novas modalidades, que en-
trariio em vigor no final de novem-
bro. permitem operagoes em que a
‘pessoa fz um depésito via pix para
um estabelecimento comercial e
sai de li com dinheiro vivo - no
mesmo valor do depésito (Pis Sa-
que) ou num valor acrescentado
s compras realizadas no local (Pix
Troco). “Essas alternativas serio
muito fmportantes no interior do
Brasil”, afirmou o presidente do
BC. Ele ressaltou as dificuldades
para obter dinheiro enfrentadas
por moradores de localidades sem
agéncias bancdrias e nas quais cai-
xas eletrénicos sofrem constantes

bstituiu o termo original
urilizado. “open banking”. por
ser mais abrangente) ¢ outra ino-
vagio ¢m curso com grande po-
tencial revolucionirio. Trata-se
dapossibilidade de compartilhar
as informagbes sobre os produ-
t0s € Servigos que a pessoa tem
em uma determinada instituicio
financeira com todas as demais
institui¢des participantes do
ecossistema.

Aideia central é incentivar a
competigo, por meio da I6gica
de que. ao conhecer detalhes do
relacionamento que clientes em
potencial tém com outras insti-
tuigdes, torna-se mais facil para
um banco, uma financeira, uma
cooperativa ou outros players
do mercado criar estratégias
para conquistar esses clientes,
por meio da oferta de melhores

atos devandalismo.
0 pis ji responde por 65%
das transagbes realizadas no Bra-  condigd

condigdes, De acordo com as

sil sem dinheiro em espécie, ante
26% que utilizam boletos e 9%
na soma de TED. DOC e TEC..
O presidente do BC ressaltou, no
entanto, que nio estd ocorrendo
apenas a substituicio das modali-

regras estabelecidas pelo Banco
Central, as maiores institui¢des
financeiras do Pais sio obrigadas
a participar do ecossistera, en-
quanto as de menor porte podem
optar por entrar ou nio.

2 uma série de facilidades ~ como,
por exemplo, solicitar orcamentos
de empréstimos ¢ financiamentos
aviriasinstimicdes. deumavez s6.
com padronizagiio de taxas, prazos
& outras condi¢des, o que facilitaa.
comparagio e a decisao.

OUTRAS ADESOES

No open finance. os clientes
precisam autorizar o comparti-
Ihamento de suas informagdes,
decisio que pode ser revogada
2 qualquer momento, Para fa-
cilitar eventuais ajustes que se
mostrem necessdrios. o proces-
so foi iniciado com uma escala
que prevé limitagdes na quan-
tidade de autorizagdes para o
compartilhamento. dos hordrios
permitidos para realizar o com-
partilhamento e das informa-
coesa ser compartilhadas. Esses
limites serio gradualmente am-
pliados. scmana a scmana.

Para monitorar a evolugio
dentro dos parametros planeja-
dos, foi criada uma Estrurura de
Governanga. reunindo as enti-
dades de classe mais represen-
wtivas do sistema financeiro. As
regras para €55 estrutura @am-
bém foram definidas pelo Banco
Central, que acompanha tudo
de perto para assegurar a repre-
sentatividade e evitar eventuais
conflitos de interesse. A Estru-
twra de Governanca ¢ composta
pelo Conselho Deliberativo (que
toma decisdes). o Secretariado
(que organiza os trabalhos) e o5
grupos técnicos (que elaboram
estudos e propostas).

O presidente do BC anteci-
pou que os planos eavolvem a
conexdo futura entre pix ¢ open
finance, além de outras possiveis
adesdes a0 longo do processo.
“Estamos em conversa para co-
locar seguros. plano de saude ¢
outros produtos nesse mesmo
formato”, contou Campos.
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Real Digital
deve chegar
em dois anos

Qurro projeto da estratégia
de inovagdo tecnolégica do mer-
cado financeiro do Brasil € olan-
camento do Real Digital - moeda
virtual que terd, como principal
objetive. reduzir o uso de pa-
pel-mocda. primeiro passo do
processo para climind-lo de vez.
Seraalgo semelhante a0 ocorrido
com os taldes de cheque, que du-
rante muito tempo fizeram parte
do cotidiano dos brasileiros e
hoje estio praticamente extintos.

O processo de criagio damoc-
da digital brasileira estd em fase de
estudos pelo Banco Central e deve
se estender por pelo menos mais
dois anos até o langamento. As
principais economias do mundo,
como Estados Unidos. China e Ja-
pho, também estiio desemvolvendo
ideias semelhantes.

O Real Digiral sera emitido
pelo Banco Central, a exemplo do
que ocorre com o papel moeda - a
existéncia de um ente regulador €,
portanto, a principal diferenca em
relagio s criptomoedas. O ji cha-
mado “c-real” poderd ser utilizado
para arealizagio de compras, tran-
sagdes e investimentos —enfim. to-
das 35 mesmas possiveis aplicagdes
do dinheiro em espécie.

Mais do que a simples substi-
tuic3o de um pelo outro, no en-
tanto, espera-se que anovidade
traga outros bencficios para a so-
ciedade. Um desses efeitos sera
amaior facilidade para o moni-
toramento de movimentagoes fi-
nanceiras. o que contribuird para
o combate 4 lavagem de dinheiro
¢ a0 financiamento de atividades
como crime organizado e terro-
rismo. Ha também a expectativa
de fomento de novos modelos de
ncgocios bascados em tecnolo-
gia, especialmente aqueles rela-
cionados a Internet das Coisas.
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TOKIO MARINE
SEGURADORA

tokiomarine.com.br
Tokio Marine Seguradora
/TokioMarineSeguradora
tokiomarineseguradora

ena>» |

Ser escolhida a

melhor Seguradora

de Automovel para

o Estadao e para os

mais de 2 milhoes
v, h de Clientes é so pra
‘_ ¢ quem Resolve!

Para nos, Resolver ndo é uma forca de expressdo. Quando se trata
de garantir tranquilidade e protecgéao, trabalhamos incansavelmente
para oferecer solucoes eficientes e superar as expectativas dos
nossos Clientes.

Ha 3 anos consecutivos, essa conquista nos enche de orgulho e nos
déa a certeza de que estamos no caminho certo. Uma celebracao que
merece ser compartilhada com nossos Corretores e Colaboradores
que constroem conosco essa trajetéria de sucesso.

Tokio Marine
Vencedora do Prémio Estadao Financas Mais
na categoria Seguros Auto.

‘Q TOKIO MARINE
¥ sEGURADORA

NOSSA TRANSPARENCIA, SUA CONFIANGA

[
Este Sequro & garantido pela Tokie Marine Seguradora S/A — CNPJ 33,164.021/0001-00 — Codigo SUSEP 06190, Tokio Marine Automovel Processa SUSEP n 15414.100335/2004-74. Consulta as Condicoes Gerais

‘emm wwwwtokiomarine.com.br. Para abertura de
ou recomendagso por parte da SUSEP. O Segur:
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RUIDO POLITICO
POTENCIALIZA
ENCRUZILHADA
ECONOMICA

Grupo de paises emergentes foi 0 que
mais sentiu os impactos da pandemia

pandemia da covid-19
A TrOUSE incertezas para a

economia mundial e, no
Brasil, a antecipagio da campa-
nha cleitoral de 2022 coloca um
ingrediente a mais emum cendrio
4 carastréfico. “No caso brasilei-
ro, existe um compenente de ris-
co-pais que sempre gera diividas,
principalmente em anos eleito-
rais”. afirma Ricardo Rocha. pro-
fessor do Insper. Segundo ele.
basta olhar 2018, “Da eleicao do
ex-presidente Lula em 2002 para
cdtodo ano eleitoral causa preo-
cupagio. independentemente do
governo™. avalia o académico. “A.
gente niio consegue ter alguns
principios cconémicos ¢ finan-
ceiros que fiquem estiveis além

da tendéncia politica”. comple-
mentaRocha.

Para o professor Ricardo Tei-
seira, coordenador do MBA em
Gestao Financeira da FGV., ape-
sar da antecipagio eleitoral. ain-
dependéncia do Banco Central.a
partir dalci sancionada em feve-
eiro pelo presidente Jair Bolso-
naro. é muito importante. “Mas
n0 ¢ 56 0 BC. tem uma séric de
outros fatores envolvidos ¢ pre-
CISAMOS SEPATAT O MOMENto para
130 deisar que atrapalhe a econo-
mia”, avalia Teixeira.

A escalada inflaciondria ¢ o
Produto Interno Bruto (PIB)
do tiltimo wimestre abaixo do
esperado tém gerado apreensio
110 setor produtive. O controle

da inflagio deve ser o principal
gargalo da economia brasileira
em 2022 Além disso, apesar de
a economia ter afetade 0 mundo
todo, o grupo dos paises emer-
gentes, com o Brasil. foi o que
‘mais sentiu.

Segundo a avaliagio dos es-
pecialistas, 0 ano que vem serd
bastante dificil. por conta de toda
a conjuntura politica das cleicaes.
aliada as mudancas de politica fis-
cal ¢ de programas sociais, como
o Bolsa Familia. Por outro lado.
representantes do governo ga-
rantem que o Brasil respeitard o
teto de gastos. O reajuste de 50%
1o beneficio ¢ o aumento no ni-
mere de beneficiados para cerca
de 17 milhdes, conforme o plano

O Estado de S. Paulo

do governo federal, custardo en-
e RS 26 bilhoese RS 28 bilhoes
amais em 2022. Algo que ainda.

recisa ser encaivado no orga-
‘mento federal.

Segundo Ilan Goldfajn, pre-
sidente do conselho do Credit
Suisse e ex-presidente do BC,
existe preocupacio com o contro-
Te dainflagio ¢ principalmente na
chegadado pregoao consumidor.
“Vemos a previsio de crescimen-
todo PIB de 1.5%. O problema é
que houve uma interrupgao da ca-
deia produtiva, os fretes subiram
muito ¢ a inflagio local também
teve uma alta, A politica fiscal ¢
monetdria foi expansionista e te-
remos consequencias ligadas a0s
ruidos politicos ¢ fiscais”. avaliou
0 eXeCUTivo, que assim como o
presidente do Banco Cental. Ro-
berto Campos Neto. participou
do evento do Finangas Maie.

“A figura do Brasil tem me-
Thorado bastante. A economia

volta a reabrir. Neste momento.
vemos o Brasil muito parecido
com Rissia. fndia, América (na
retomada da economia ¥ infla-
¢30)”. afirmou o presidente do
BC. Segundo Campos Neto, a
inflagiio € um fenémeno mundial
¢ 0 Brasil foi um dos primeiros
paises que elevaram a taxa de
juros, com o objetivo de cum-
priramen de inflacao. “Tsso € o
elemento mais importante para
garantir a estabilidade com cres-
cimento sustentavel de curto,
médio ¢ longo prazo™, afirmou.

fi
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DIRECT
CARBONO

AMBIENTAL SGCIAL GOVERNANGA

Qual impacto seus
INvestimentos causam
no Mundo?

Um segmente que valorizou mais de 700% nos ultimos
anos, com previsao de crescimento ainda maior.

Com o Safra Direct Carbono, vocé pode alocar seus

.
recursos diretamente no mercado de futuros de
crédito de carbono.

Quem sabe, investe no futuro. Assim, vocé investe tanto no seu patrimonio quanto
Quem sabe, Safra. num futuro mais limpo para todos.

. “ g

: 8} Safra

. \Z\F

“Analise reaiizada por Safra Asset Management Lica. corm base ern dados dis
INFORMACOES ESSENCIAIS. SE HOLVER, E O RECULAMENTG ARTES DE INVE
CREDITO - £, DESCRICAD DO TIPO ANEIMA DISPONIVEL NO FORMULAR:

iveis na platarorma Bloomberg referentes a0 periodo cor
1R, 0 INVESTIMENTO EM FUNDOS NAG £ CARANTIDG PE
INFORMAGOES CGMPLEMENTARES. Material de divulga

reerclidio entre 22015 e 0/6/202). LEIA O FORMULARIO DE INFORMACOES COMBLEMENTARES, A LAMINA DE
ADMINISTRADOR, PELD GESTOR, FOR QUALGUER ME: = U PEL e
SAFRA DIRECT CARBONO USD FUNDO DE INVESTIMENTO MULTIMERCAGO (CNRJ 37.572364/0001 34 € cla SAFRA

ANBIMA DIRECT CARZONC REAIS FUNDO DE INVESTIMENTO MULTIMERCADO [CNPJ 35 712 313/0001.57). Adin Inistrader: Safra Servicos de Admi nistrac3o Fidiucidria Ltda. - CNP3 06,947 353/0001 11 Cestor: Safra Asset Managermant Liga ~CNPJ 62180 047/000131 Distribuldor
i P ; ety g
Cm -
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cendrio nem sempre ¢
trivial. No Brasil, exis-
tem questdes peculiares

como o baixo ritme das chuvas,
ainflagio e uma antecipagio do
debate elciroral de 2022. Mas
enquanto o respeito i democra-
cia ¢ ao rito eleitoral estiverem
presentes, segundo especialistas,
2 situagdo continua classificada
como normal, ainda mais em uma
democracia em consolidagfo.

“A rendavaridvel esti descola-
da de outras Bolsas de paises cen-

I l Trais, principalmente em relagio
4 China. Mas o risco niio é maior
aqui no Brasil do que sempre foi.
Ainstabilidade politica ¢ maior
do que o investidor estrangeiro

gostaria ¢ pode haver ainda um

acirramento das discussdes po-
liticas, mas as instituigdes estio
funcionando ¢ éisso que omerca-
do olha”, afirma Jayme Carvatho,

lancjador financeiro CFP e con-

zelheim da Associagio Brasileira
de Planejamento Financeiro (Pla-
nejar). Para o analista, a questio
eleitoral acaba diminuindo a vida

il do governo, interferindo no
Congresso ¢ trazendo volatilida-
Risco e volatilidade sao avaliados como normais por especialistas do setor de 05 mercados, mas mdo dea

| | Das formas da
: . S Oficina Brennand
Jp— o as formas

~ : da Artesol.

2 B ;
- LOficifi Brennand, Recife - PEf
sPatrocinada pélo Instituto Cultul
Foto: Fred Jorddo
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tro dasregras dojogo.

A avaliacio de Carlos Prates,
diretor-geral da Moody's no Bra-
sil, segue uma linha semethante.
Segundo cle, a arual conjuntura
politica nacional ndio deve fazer
«com que o Pais tenha uma piora
no ranking da Moody's. De acor-
do com o executivo, presente na
premiacio do Financas Mais, os
ruidos politicos sio normais para
05 mercados perto de anos eleito-
rais, A avaliagio daagéncia ¢ que

% ses d 5

as fe o

deral de expandir gastos, princi-
palmente com o reajuste de 50%
do novo Bolsa Familia, podem
Tespingar também na confianca
de investidores. *0 mercado
€std apreensivo € nervoso em
relagio aos prémios de riscos.
A expansio do Bolsa Familia é
importante, mas o teto existe
para limitar escolhas e ¢ isso que
© governo precisa pensar neste

momento”, afirmou.
Segundo Fernando Honorato,
hefe do Bradesco,

da Repiiblica, Jair Botsonaro, o
interferem no quadro macro. Os
analistas da agéncia, em seus ce-
néirios, niio consideram nenhuma
oumapossibilidade que nio sejaa
realizagio das eleigdes presiden-
ciais no Pais em 2022.

“Nio vemos as declaragoes
[do presidente] como ameaca
real aos Poderes, mas como en-
gajamento de forca politica na
base [eleitoral]. A gente ndo en-
Xerga as ameagas como sendo de
grandes proporcdes, porque as
instituigoes do Brasil sio muito
fortes. O Judicidrio ¢ muito forte
e essa fortaleza é um dos motivos
doruido. Ealgo que, se confirma-
do como real, pode afetar a nota
do Brasil. da América do Sul,
dos paises emergentes como um
todo, mas nio trabalhamos com
essa hipétese de maneira algu-
ma”, afirma Prates.

Roberto Secemski. econo-
mista-chefe para o Brasil do
banco Barclays, diz que a pola-
rizagio politica nas cleigdes de
2022 e a decisio do governo fe-

‘havers turbuléncia na economia,
mas também caminhos que po-
dem levar a uma recuperacio. “0
que a gente oferece € projecio.
As projecdes da inflagio de 2022
niio se refletem s6 na politica mo-
mnetiria. A expansio do teto de
gasto federal € uma das principais
Ppreocupagdes para justificar sc o
Brasil terd um ano complicado em
relacio a0s investimentos.”

Uma das maiores incertezas,
portanto, pelo quadro apresenta-
do no evento, antes das manifes-
tagdes do dia 7 de setembro, estd
relacionada comaquestiodo teto
orgamentirio. “Quando falamos
da nota, falamos da capacidade
de pagar as dividas ¢ o lado fiscal
sempre importa. Entdo, acre-
ditamos que estamos dentro da
perspectiva de que haverd paga-
mento de divida. Na nossa visdo,
as reformas manterdio a divida sob
controle”, concluiu Prates.

O consultor financciro Ricar-
do Hirata considera impossivel
scparar a politica da cconomia.
“Por isso, 2 situacio de médio

INSTITUTO
CULTURAL
VALE

Onde tem cultura, a Vale esta. Dos projetos

que todo mundo j& conhece até os projetos
que todo mundo precisa conhecer, a cultura
brasileira tem o nosso apoio.

O Instituto Cultural Vale investe em

mais de 200 projetos presentes em mais
de 160 municipios espalhados pelo pafs.

Saiba mais em institutoculturalvale.org.
Valorizando nossa cultura,
crescemos e evoluimos juntos.

O Estado de S. Paulo

prazo, quer dizer, de até¢ um
ano, serd de alta instabilidade”,
diz Hirara. Cenirio que pode se
agudizar ainda mais por causadas
proximidades das eleigdes ¢ pelo
fato de a circulagio do coronavi-
Tus ainda estar intensa em alguns
paises. “Haverd, neste periodo,
uma forte lura contra a inflagio
por meio da Selic, além de poli-
ticas nio favordveis ao controle
fiscal. No longo prazo teremos
‘mais certezas, pois, independen-
temente do virorioso na corrida
presidencial no ano que vem,
devemos ter maior estbilidade e
crescimento”, diz Hirata.

CRISE HIDRICANO RADAR
Com a chegada do verdo no
Brasil, a expecrativa € de que a
crise hidrica possa se agravar e
continuar afetando a economia e
o PIB que. como mostram os da-
dos mais recentes, andou de lado
dori ds Por

DE SETEMBRO DE 2021

deia. As pressocs para cima sio
muito fortes™, disse Roberto Se-
cemski, economista-chefe para o
Brasil do banco Barclays, durante
participacio em painel na pre-
‘miagfo do Finangas Mais.

A seca pode ter também um
efeito grave sobre o agronegécio.
Previsbes indicam a tendéncia de
recuo no PIB do setor neste ano,
algo que nio € registrado desde
2016. O impacto da seca sobre
todo o PIB do Brasil, entretanto,
ainda é dificil de ser mensurado.
O tamanho da crise — o Pais po-
deré precisar adotar um raciona-
mento, por exemplo — s6 ficard
‘mais claro nos praximos meses, a
depender da quantidade de chuva
sobre 0s reservatérios.

Fernando Honorato, eco-
nomista-chefe do Bradesco.
afirma, no entanto, que o racio-
namento nio ¢ algo que ji seja
irreversivel. “Na minha visio,
‘manter os Teser-

8!
iss0. 0 tema da gestio dos recur-
505 hidricos, segundo os espe-
cialistas, ndo deve deixar o radar
tdo cedo. Tudo indica, na avalia-
¢do do setor, que o problema vai
preocupar o investidor durante
pelo menos parte de 2022. Com
iss0, 0 aumento da inflagio e are-
tragio do PIB podem ficar sobrea
Mesa POT Mais tempo.

“Estamos para atingir o pico
de inflagfio. A reabertura econo-
mica com a inflagfio carregada
pode permitir um repasse maior.
Vemos o choque nos pregos do
atacado, que subiram 50% e ndo
se reproduziram em toda a ca-

https://digital.estadao.com.br/o-estado-de-s-paulo/

vatérios em 10% da capacidade.
no periodo de chuva. Se dimi-
nuir mais do que isso, podemos
ter problemas. Chegamos a
operar com 5% em Sobradinho,
mas o assoreamento complica [a
operacaol. Serd necessério mui-
ta colaboracio do governo c da
socicdade para evitar medidas
preventivas de demanda. O fato
€ que, por enquanto, nio estino
nosso cendrio de PIB um racio-
namento propriamente dito. Se
houver, o PIB vai scr impacta-
do. . um choque de oferta. Mas
tudo depende da severidade™,
avaliou Honorato.
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AVISO EM DOIS *

E BARCLAYS
VENCEM PREMIO
BROADCAST
PROJECOES 2020

Cenario inédito provocado pela pandemia
criou desafios ainda maiores para as
projecoes macroeconomicas, como

atividade e inflacao

Thais Barcellos

ano de 2020 dispensa
apresentagdes. Mar-
cou para sempre a

histéria da humanidade. A pan-
demia de covid- 19 mudou dras-
ticamente a forma de viver em
sociedade ¢ o funcionamento
da economia. A crise era certa,
mas as dimensoes, desconheci-
das. o que criou novos contor-
nos ao desafio de prever os ru-
mos ccondmicos do Brasil.

Nesse cenidrio complexo, o
mérito pelo melhor trabalho
€ da Aviso em Dois Consulto-
ria, grande vencedora da 152
edicio do Prémio Broadeast
Projecoes. na categoria Top
Geral. No ranking Top Bisico,
o banco Barclays conquistou o
primeiro lugar.

A premiagao do Top Geral é
concedida para as dez institui-
¢des que mais acertaram previ-
sbes paraa inflagio (IPCA ¢ IGP-
M), taxa Selic, tasa de cimbio,
Produto Interno Bruto (PIB),
balanca comercial e relagio en-
tre divida pblica e PIB. Jd 0 Top
Bisico agrega estimativas para
inflacdo. juros ¢ cimbio.

“E uma grande honra, uma
grande satisfacio participar ¢ ser
premiado pelo Prémio Broadeast
Projecaes. Para uma consultoria
independente, que esti concor-
rendo com analistas de peso. é
um reconhecimento do nosso
trabatho”, diz Waldir Kiel, fun-
dador da Aviso em Dois.

O cconomista para Brasil do
Barclays, Roberto Secemski,
também destacou o quio gratifi-
cante € vencer o Top Basico. ain-
da mais estando “longe” do Pais,
baseado em Nova York.

Ter um olhar global, contu-
do, foi especialmente impor-
tante em 2020. Ficar atento
s noticias de outros paises era
uma forma de tentar antecipar
os efeitos da pandemia por aqui.
Mas o momento sem preceden-
tes exigiu mais dos times de and-
lise. A resposta politica e econ6-
mica 4 crise também se mostrou
umavarivel relevante.

Foi preciso monitoramento
continuo para identificar os im-
pactos variados em cada setor
ou segmento social. Dados de
mobilidade e epidemiologicos.
indicadores de alta frequéncia e
a comunicagio com a economia
real foram aliados.

Ainda assim, a surpresa era
constante. Depois do tombo
recorde do PIB brasileiro no
segundo trimestre (-9.2%). a
recuperagio surpreendeu. em-
balada pela mudanca na cesta
de consumo ¢ pelo pacote fiscal
- que resultou na maior relacio
divida/PIB da histéria.

No mundo, a reabertura das
economias impulsionou as com-
‘moditics. mas. no Brasil. o délar
nio cedia, seja por riscos fiscais
ou pela Selic na minima histérica
(2%). A inflacio logo aparcceu.
mas sua persisténcia foi umain-
terrogagio que se manteve até o
fim de 2020.

“A incerteza seguiu clevada
0 ano todo. Primeiramente. o
maior desafio foi prever a ati-
vidade. Mas as dificuldades fo-
ram migrando. A politica fiscal
ultraexpansionista conseguiu
estancar a queda da atividade.
mas a inflacio surpreendeu”.
lembra Secemski.
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Niviane Magalhdes

m um ano totalmente
E atipico e marcado pela
pandemia de covid- 19, os
analistas vencedores da 232 edi-
cdo do Prémio Broadcast Ana-
listas tiveram em comum a reco-
mendagdo de carteiras voltadas
para setores defensivos, como o
de telefonia, com empresas com
boa geragdo de caixa e receita
recorrente. além do segmento
de commoditics. Era maro de
2020 quando a pandemia che-
gou de vez ao Pais ¢ o5 investi-
dores assumiram uma postura
negativa em relagdo ao surto de
coronavirus, levando o Ibovespa
a seis circuit breakers em apenas
oito pregdes. Diante de um ceni-
rio de incertezas sem preceden-
tes, 0s analistas se viram forcados
2:2justar suas carteiras.
Na primeira colocagdo, 05

ESTADAO
BLUE STUDIO

RENTABILIDADE
I 75,3%
I 75,3%
I 573%
575
I 57 5%
7%,

8%

7 BROADCAST
ANALISTAS:
TELEFONIAE
COMMODITIES
GARANTEM
DESEMPENHOS

Telefonicas tiveram melhora operacional

e estrutural, home office impulsionou setor
de tecnologia e dolar alto com avanco do
minério de ferro ajudou commodities

nou obrigatério nas empresas.
impulsionando o consumo de
elewronicos e sofrwares.

Outro segmento que ganhou
forca foi o de commodities. Embo-
ra a demanda mundial tenha sido
penalizada com as quarentenas &
lockdowns 1 redor do planeta, o
fortalecimento do ddlar garantiu
aboa performance das agoes de
empresas exportadoras como Vale
© CSN. ajudadas ainda pelaalano
‘prego do minério de ferro, comen-
tam Daniel Sasson, Edgar Sousa e
Ricardo Monegastia, do Teait BRA.
que ficaram na segunda posicao do
prémio. J4a Gerdau foi beneficiada
pela visio positiva para o setor de
siderurgia no Brasil. sobretudo.
ajudada pelo bom momento da
construgio civil. Enquanto isso,
aKlabin apresentou resiliéncia
d de embal: em

analistas Maria Tereza Azevedo
e Augusto Gazzola. responsi-
veis pela cobertura dos setores
de tecnologia. midia ¢ teleco-
municagdes (TMT) no Santan-
der. ressaltaram que o ano de
2020 destacou aresiliéncia des-
Ses segmentos e MOstrou como
as operadoras de telefonia con-
seguiram entregar melhorias
operacionais e estruturais.
Aindano sctor da dupla, cujas
recomendagdes tiveram rentabi-
lidade de 75,35%. a surpresa foi
o segmento de tecnologia. que
conseguiu colher bons resulta-
dos quando o home office sc tor-

que a empresa atua, “mesmo em
um ano desafiador como 2020”,
Sasson.

Entre outros destaques, os
setores de empresas conside-
radas boas pagadoras de divi-
dendos, como o elétrico, tam-
bém ganharam notoriedade.
Segundo o dirctor de Relagdes
com o Mercado da Ariva Inves-
timentos, Sylvio Fleury, o mo-
mento cra de focar em empresas
consolidadas. Enquanto isso.
a recuperagio mostrada prin-
cipalmente pelas construtoras
também surpreendeu os agentes
de mercado.
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SEGUROS AUTO SEGUROS GERAIS nan a'S
TOKIO MARINE 154,25 CAIXA SEGURADORA m al S

GENTE SEGURADORA 140,06 AUSTRAL SEGURADORA
MAPFRE SEGUROS 127,36 INDIANA SEGUROS

BRADESCO AUTO/RE 9 UNIMED SEGUROS PATRIMONIAIS
PORTO SEGURO wmn ARGO SEGUROS BRASIL

AZUL SEGUROS 115,63 INVESTPREV SEGURADORA
LIBERTY SEGUROS 102,08 ESSOR SEGUROS

SUHAI SEGURADORA 8219 SUDASEG

HDISEGUROS 80,80 NEWE SEGUROS

ALFA SEGURADORA 80,19 CIA EXCELSIOR

SEGURO PATRIMONIAL SEGURO RISCOS FINANCEIROS
ZURICH SANTANDER BR 166,91 POTTENCIAL SEGURADORA 130,73
1TAI AUTO E RESIDENCIA 15092 FAIRFAX BRASIL 12639
GAZIN SEGUROS 1129 BMG SEGUROS 10973
LUIZASEG SEGUROS 1821 BERKLEY INTERNATIONAL DO BR 108,61
ALIANGA DO BRASIL 136,30 JUNTO SEGUROS 10768
ZURICH MINAS BR me ATRADIUS CREDITO Y CAUCION 9356
ASSURANT SEGURADORA 988 FATOR SEGURADORA 88,46
SWISS RE CORP SOLUTIONS 2555 EULER HERMES SEGUROS 83,69
HDI GLOBAL m43 COFACE DO BRASIL 6975

SAFRA SEGUROS GERAIS 12078

SEGURO SAUDE SEGURO VIDA E PREVIDENCIA
UNIMED SAUDE BRADESCO VIDA E PREV 728
BRADESCO SAUDE SAFRA VIDA E PREV
SULAMERICA SAUDE CRIXA VIDA E PREV
ITAUSEG SAUDE BRASILPREV SEGS E PREV
PORTO SEGURO SAUDE ITAD SEGUROS
SOMPO SAUDE BRASILSEG CIA DE SEGUROS
ALLIANZ SAUDE ZURICH SANTANDER BR SEGS E P!
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RIO GRANDE SEGS E PREV

TOO SEGUROS
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SANTANDER CAPITALI Ill!;i\ﬂ AYMORE CFI

BRADESCO U\PITAL!ZA@O OMNI CFl

CAIXA CAPITALIZACAO CREDIPAR
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RIO GRANDE CAPITALIZACAO ITAD CDB CFI
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FINANCEIRAS - GRUPO

BECKER FINANCEIRA 15256
ZEMA FINANCEIRA 14269
GAZINCRED CFl (Lojas Gazin) 125,52
LUIZACRED CFl (Magazine Luiza) 116,75
KREDILIG CFI (Koerich) 49
CREDITA CFI (Ferrarin) 11024
TODESCREDI CFl (Todeschini) 10956
CREDIARE CFl (Lojas Colombo) 92,63

STARA CFI 8539

CORRETORAS E DISTRIBUIDORAS

BB DTVM m
ITAU DTUM b2/
BTG PACTUAL CTVM ( 270
INTRAG DTVM 263
AU CV 262
J.P.MORGAN CCVM 209
J.SAFRA CVC 207
BRADESCO KIRTON CV

ALFA CCVM 19

)
MERRILL LYNCH CTVM G 191

BANCOS COMERCIAIS E MULTIPLOS
ATACADO E NEGOCIOS

BTG PACTUAL 462,32
SAFRA 365,08
BANK OF CHINA 32768
DAYCOVAL } 31975
CITIBANK 31641
BNP PARIBAS 288,08
VOTORANTIM /\3 755
SCOTIABANK BRASIL 268,80
BOCOM BBM

26740

CREDIT AGRICOLE 267,22

@)

BANCOS COMERCIAIS E MULTIPLOS
GRUPOS E MONTADO!
VOLKSWAGEN 280,67
CNH INDUSTRIAL 269,76

DLL 26353

BANCO GM 531
FIDIS 251,713
vowo 24982
YAMAHA 291
JOHN DEERE 24701
SCANIA 240,64

CSF 27191
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LEASING
BRADESCO LEASING 15717
SANTANDER LEASING 15559
HP FINANCIAL 151,28
MERCEDES-BENZ AM 1373
LEASEPLAN AM 1612
CCBBRASIL LEASING 128,80
BB - LEASING 8
DEUTSCHE LEASING 12595
CSI LEASING BRASIL 159

BBC LEASING 12515

BANCOS COMERCIAIS E MOLTIPLOS
VAREJO

BRADESCO 188,57
SANTANDER 169,41
ITAU UNIBANCO 168,23
BRB 166,57
BANCO DO BRASIL 165,58
CAIXA 1543
BASA 3747
BNB 133,38
BANPARA 1B2,2

BANESTES 122,68

BANCOS COMERCIAIS E MULTIPLOS
FINANCIAMENTO

SIC00B 203,63

BANCO CREFISA C )ms

BMG 181,63

NBCBANK 18031

BANCO PAN R 870
O

SICREDI L ) sz

BANCO BARI 164,57

MAXIMA Q 163,97
RNX BANCO O 156,11
AGIBANK O 15579

BANCOS COMERCIAIS E MULTIPLOS
MIDDLE MARKET

SOFISA

BRP

ARBI
RENDIMENTO
TRICURY
INDUSTRIAL
LUSO BRASILEIRO

GUANABARA
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FLEXIBILIDADE
DE SEGUROS PARA
AUTOMOVEIS
AQUECE O SETOR

Aumento da demanda dos carros por assinatura obriga empresas a se adaptar

epois de um recuo de
2. 1%em 2020 na com-
paracio com 2019, o

setor de seguros automorivos co
mega adar sinais de recuperagio.
Noprimeiro semestre deste ano, a
drea acumula altade 6,8%nacon-
paraciio com omesmio petiodo do
ano passado, saindo de RS 16,3
bilhoes para RS 17 4 bilhoes se-
gundodados da Federagio Nacio-
nal de Seguros Gerais (FenSeg).
“Ano passado. com a pandemia, o
setor apresentou wma diminuigio
sensivel. Este ano comegou me=
Ihor, o crescimento deve chegar
aum digito, com reaquecimento
da industria automotiv:
Wialter Pereira, presidente da co-

missio de automovel da FenScg.
A simplificagio das regr
para seguros de automaveis
1ambém deve contribuir para o
melhor desempenho do setor.
Desde o inicio de setembro, estd
emvigor a Circular 63972021,
da Superintendéncia de Seguros
Privados (Susep). que tem como
objetivo promover a inclusiio e
desenvolver o mercado, com pro-
dutos mais Mexiveis ¢ ajustados
as necessidades do consumidor.
A Susep passou a permitir a es-
truturacio de cobertura de cas-

coabrangendo, de forma isolada
ou combinada, diferentes riscos
como furto, roubo. colisio ou
incéndio. A possibilidade de con-
tratagiio do seguro de responsa-
bilidade civil fcultativa em nome
do condutor, sem a vinculacio
comumveiculo espeeifico, a con-
tratagio de coberturas parciais e
a formatagio de combos, abran-
gendo diferentessituacoes de ris-
co doveiculo. sio alguns pontos
previstos nas regras.

Para 2 FenSeg. com normas
mais flexiveis, fica aberto o ca-
minho para ampliagiao da base
de segurados. com produtos
mais ajustados is n

circular o presidente da FenSeg.
Antonio Trindade.

SEM CARRO PROPRIO
A chegadados carros por 4
natura ambén deve movimentar
osetor de seguros de veiculos. “A
modalidade por assinanira veio
para ficar e a lei do compartilha-
mento mais cedo ou mais tarde vai
existir aquino Brasil timbém ete-
Temos um seguro que atenda esse
priblico”™. avalia Pereira.
“Estamos bem antenados
cui relacio a essas mudangas
e sempre pensande em como
atender todos os publicos. Pela
idade da hia. algu-

do consumidor. “Neste aspecto.
0 normativo traz beneficios sig-
nificativos para o consumidor ¢
para o mercado de seguros como
um todo. O ambiente regularé-
rio mais flexivel estd alinhado s
melhores priticas internacionais
envolvendo o seguro auto. A pa-
dronizacio de produros deixa de
sera forma cldssica de anacio das
seguradoras. A circular estimulaa
cringio de novos produtos, com
claro ganho de eficiéncia. O resul-
tado € 0 aumento da competitivi-
dade ¢ dainovagdio no segmento™.
afirmou & época da publicacio da

mas montadoras ji nos elege-
Tl COMO PAICCIIOS €1l CArTos
por assinatura ¢ algumas outras
estiio em negociagio”, diz Mar-
celo Coldman. diretor executi-
vo de produtos ma:
Tokio Marine, lider na catcgoria
seguro de automével no ranking
Financas Mais. “Temos condi-
coes de formatar produtes ra-
pidamente e cada oporwnidade
¢ estudada com muito afinco.
Além das mudangas de merca-
do, também enxergamos que as
mudancas recentes elaboradas
pela Susep (Superintendéncia

de Seguros Privados) para o se-
guro automavel trardo grandes
oportunidades e assim teremos
vériss novidades pela frente”,
complementa o executivo,

“Esta € a quarta vez que con-
quistamos o primeiro [ugar na
eategoria seguro de automaével.
Aléni dos titulos de 2017, 2019
e 2020, a Tokio Marine foi ase-
gunda colocada do ranking de
2018. Dessamaneira, figuramos
em todas as edigdes da premi;
¢fio, o que ¢ motivo de muito
orgulhio paraa companhia™, co-
memora Goldman.

O executivo destaca que. no
ano passado. a empresa con-
quistoua marea de 2 milhes de
veiculos scgurados na caricira
de automovel. 100 mil itens
mais do que a frora segurada de
2019. “Desenvolvemos uma sé-
rie de novas cobermms ¢ Ingres-
samos no mercado de scguros
para motos. Hoje temos apro-
ximadamente 2.2 milhdes de
veiculos segurados na carieira
de automével e market share em
torne de 10%. com um portfélio
completo que atende os mais di-
versos perfis de clientes ¢ cabe
em 1odos 0s bolsos”, explica o
representante da Tokio Marine.

Cresce procura
por seguro de vida

Em tempos de pandemia .
a categoria de seguro de vida
registou um crescinento de
4,9% no ano passado na compa-
racdio com os dados do ano ante-
rior. No primeiro semestre des-
te ano. aalta ¢ de 16.31% em
relagio a0 mesmo periodo de
2020, conforme dados da Fede-
racio Nacional de Previdéncia
Privacla e Vida (FenaPrevi)

O setor vem apresentando
crescimento histdrico bastante
solido nos iltimos anos ¢ em
2017 ultrapasson o seguro de
automoveis, que ¢ o mais mas-
sificado. “O seguro de pessoas
€ um produto que apresenta
SCIPTE CIESCIIENLo POsitivo ¢
nosiiltimos 10 anos tem ficado
acima de outros indicadores
econdmicos. E uma tendéncia
consolidada e que foi reforga-
da pela pandemia”, avalia Ana
Flivia Ribeiro, presidente da
comissio de pradutos de risco
da FenaPrevi. Segundo ela, a
indiistria tem trabalhado para
popularizar esse produto € o
crescimento sdlido waduz isso.
“Inequivoca s importincia do
seguro como uma das ferra-
mentas de protegio para as
pessoas em geral”, diz.

“Diferentemente do que
muitas pessoas imaginam, o
segro de vida é uma protegio
que pode ¢ deve ser usufruida
em vida, sendo parte essencial
de um planejamento finan-
ceiro consistente. Todos nos
estamos sujeitos a imprevis-

105, € € NESIES MONCENIOS que
geralmente nos damos conta
danecessidade de termos uma
rede de seguranca que possa
amparar e dar tranquilidade a
ndés mesmos € a nossos fami-
liares™, diz Jorge Pohlmann
Nasser, diretor-presidente da
Bradesco Vida ¢ Previdéncia.
lider no ranking Financas Mais

na categoria Vida.

0 executivo explica que,
apesar de muitos relacionarem
0 seguro de vida somente com
a morte, as coberturas hoje
englobadas por esse produto
viio muito além. deixando as
pessods menos vulnerdveis fi-
nanceiramente em siruacoes
do cotidiano. como no caso de
doengas graves, por exemplo.
“Unma das principais transfor-
magdes recentes do seguro de
vida diz respeito a mudanga
do conceito de protecio para
o de prevengio, ol seja. paraa
contratagiio de coberturas que
ANteCipam riscos € passam a ser
parte integrante de um plancja-
mento financeiro mais comple-
toe consistente.”

Segundo ele, um bom
exemplo dessa nova concep-
¢io ¢ o recém-langado Seguro
Vida Viva Bradesco, que ofere-
ce coberturas e assisténcias to-
talmente personaliziveis para
protegao individual ¢ familiar.
“Com énfase em beneficios
que possam ser usufruidos em
vida, o novo seguro oferece
coberturas para doengas gra-
ves, docngas congénitas de
fithos, perda de renda por de-
semprego involuntirio e didria
de incapacidade temporiria.
entre ourras™, diz.

T wma honra scrmos apon-
tados como destaque em segu-
ro de vida pela premiagio. Em
anos tio desafiadores como os
de 2020 e 2021, receber esse
reconhecimento € a prova de
que estamos no caminho certo,
oferecendo solucdes completas
para 1odos os segumdos. Frren-
demos o seguro de vida como
uma alternativa indispensivel
para o plancjamento financei-
ro, visande a conquista de um
futuro com qualidade de vida e
bem-estar”. afiruia o executivo.
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